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1. Jednostkowy raport kwartalny spotki ATC CARGO S.A. za |1l kwartal 2012 roku —
wprowadzenie

Spotka ATC CARGO S.A. (,,Spotka”, ,Emitent”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i
logistyki (TSL). Na rynku TSL dzialajg przedsi¢biorstwa o bardzo zrdéznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe,
ktore $wiadcza ustugi przemieszczania tadunkdéw za pomoca réznych $rodkéw transportu, firmy spedycyjne
odpowiedzialne za organizacj¢ transportu towardw oraz firmy logistyczne zajmujace si¢ planowaniem, realizacjg i
kontrolowaniem efektywnego przeptywu tadunkow.

ATC CARGO S.A. jest przedsigbiorstwem spedycyjnym specjalizujacym si¢ w oferowaniu kompleksowych rozwigzan
logistycznych. Spotka jest organizatorem transportu, obstuguje tadunki ,,door to door” transportem morskim, lotniczym,
drogowym, badZz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych. Zajmuje si¢ réwniez doradztwem, obstuga celna,
wykonywaniem wymaganych badan, uzyskiwaniem stosownych certyfikatow, magazynowaniem, obstuga portowa, itp.

Z ustug ATC CARGO S.A. korzystaja przedsigbiorcy importujacy lub eksportujacy towary na terenie Europy i innych
kontynentow.

Spotka zostala zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu New
Connect.

Wiadze Spétki ATC CARGO S.A. — Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajacym Spotki ATC CARGO S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad Spétki ATC CARGO S.A. jest
dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:

e Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,
e Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu.

Organem nadzorczym Spoiki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jacek Jerzemowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e lLukasz Greinke — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej

e  Wiktoria Bak — cztonek Rady Nadzorczej

e  Marta Kaminska — czlonek Rady Nadzorczej

Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. dnia 14 listopada 2012 roku, nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywac
prawo glosu na walnym zgromadzeniu Spétki ATC CARGO S.A.:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 14.11.2012r.

. P t
. . . Liczba Procent  Liczba gloséw rorcen
Akcjonariusz Seria . . glosow na
akcji akcji na WZ
wz
A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
Artur Jadeszko - —
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%
Jarostaw Szczgsny A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
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Wiktor Bak A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000000 21%

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane

przez Towarzystwo Funduszy Akcje na okaziciela 1199 805 18,5% 1199 805 13%

Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali B.CDE-Na 5111000 305% 2111222 22%
okaziciela

Razem ABCDE 6 500 000 100,0% 9 500 000 100,0%

Grupa Kapitalowa

ATC CARGO S.A. jest spotka dominujaca w ramach grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz
w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Jako spotka dominujaca, ATC CARGO S.A. ustala 0ogolng strategi¢ dziatania dla catej grupy kapitalowej i implementuje
ja do spotek zaleznych. W ten sposob Grupa Kapitalowa wzmacnia pozycj¢ calej grupy na tle konkurencji i zwigksza jej

potencjal rozwoju.

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. sklada si¢ ze Spolki i czterech spotek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia
strukture Grupy z uwzglednieniem kryterium glosow jakimi ATC CARGO S.A. dysponowato na Walnym Zgromadzeniu
lub Zgromadzeniu Wsp6lnikoéw tych Spotek na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dzien 30 wrzes$nia

2012 roku.

l ATC CARGO S.A. |

BALTIC FINANCE
l LUCLLEL C}NSULTING SP.Z 0.
0
71% 80%

l’

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akciji Spotki w jednostkach powiazanych

ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastgpujacych podmiotach:

PENLOG SP.Z 0.0.
52%

1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 2 600,00 ztotych;

2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 40 000,00 ztotych;

3. NLS S.A. —400.000 akcji imiennych serii A tej spotki uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposéb, ze 1
akcja daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu o lacznej wartosci nominalnej 40.000,00 zlotych, co
oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 40% udzialem w kapitale zaktadowym, a tym samym
bezposrednio wigkszoscig 57% glosow na Walnym Zgromadzeniu,

4. ATC RAIL S.A. —3.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze 1
akcja daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu, a takze 6.500.000 akcji na okaziciela serii B tej spotki, co
oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 65% udzialem w kapitale zakladowym, a tym samym
bezposrednio wickszoscia 71% glosow na Walnym Zgromadzeniu o tacznej wartosci nominalnej

1.000.000,00 mln ztotych.
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2. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zysku i strat za III kwartat 2012r.
wraz z okresami porownywalnymi.

Lp. | Wyszezegolnienie | 01.07.3009.202r. | 01.07.-30.09.2011r. | oo 8;"2)3@ 300019021611
1 Kabi 291 372,55 832 587,93 14 377 479,77 8 573 866,20
. apital wlasny
) Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
: dlugoterminowe
3 Naleznosci 16 835 060,45 18 192 761,86 16 835 060,45 | 18 192 761,86
: kroétkoterminowe
4 Srodki pienigzne i inne 8 291 233,76 6 356 015,24 8 291 233,76 6 356 015,24
: aktywa pieni¢zne
5 Zobowigzania 596 947,88 543 405,87 596 947,88 543 405,87
: dhugoterminowe
6 Zobowigzania 21 136 038,43 19 040 456,66 21 136 038,43 | 19 040 456,66
: krotkoterminowe
7 Amortyzacja 208 570,72 170 474,24 605 200,29 441 139,76
8 Przychody netto ze 27 000 805,01 25430 410,68 71175 865,21 | 67 754 784,06
: sprzedazy
9 7 . 253 849,77 1801917,75 738 210,27 3384 751,40
. ysk ze sprzedazy
10 Zysk na dziatalno$ci 427 324,89 1200910,61 1 059 981,00 2819 778,64
: operacyjnej
11 Zysk brutto 330 296,50 1191 545,85 1096 121,85 2797 823,38
12 Zysk netto 291 372,55 832 587,93 902 379,90 2118 648,66

3. Zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe w 111 kwartale 2012 roku
- opis aktywnosci ATC CARGO S.A. podejmowanej w tym okresie w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci wraz z komentarzem Zarzadu ATC CARGO S.A.

» Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

ATC CARGO S.A. specjalizuje si¢ w spedycji towarow skonteneryzowanych. Stad liczba obstuzonych konteneréw jest
podstawowym miernikiem kondycji Spotki w gtdéwnym sektorze, w ktérym prowadzi dziatalnoscé.

W 111 kwartale 2012 roku ATC CARGO S.A. odnotowato 13% wzrost liczby obstuzonych konteneréw w stosunku do 111
kwartatu 2011 roku i jednoczesnie 12% wzrost w stosunku do Il kwartalu 2012 roku. Osiggniety wzrost liczby
obstuzonych kontenerow wynika ze zwigkszenia liczby pozyskanych nowych zlecen spedycyjnych wskutek dziatan
handlowych Spotki.

Spotka przewiduje, ze réwniez w ostatnim kwartale br. utrzyma si¢ dotychczasowy wzrostowy trend liczby
pozyskiwanych zlecen.
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* TEU — (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemnosci rownowazna objetosci kontenera o dtugosci 20 stop

» Wzrost liczby konteneréow obstuzonych w transporcie intermodalnym

W I kwartale 2012 roku 57% wszystkich obstuzonych przez ATC CARGO S.A. kontenerdéw, zostato przewiezionych
transportem intermodalnym. Stanowi to 33% wzrost w stosunku do drugiego kwartatu 2012 roku.

Zgodnie z oczekiwaniami Spotki, warunki rynkowe sprzyjaja rozwojowi ustug przewozow intermodalnych. Zwigkszone
zainteresowanie klientow ustuga alternatywna dla transportu drogowego oraz aktywne dziatania handlowe ATC CARGO
S.A. wptynely korzystnie na osiagnigcie wzrostu liczby obstuzonych kontenerow w strukturze zlecen Spotki.

Wzrost ten jest rezultatem realizowania przez Spotke strategii wdrozenia ushugi transportu intermodalnego. Jedynym
ustugodawcg ATC CARGO S.A. w zakresie przewozow intermodalnych jest najwigksza spotka zalezna ATC CARGO
S.A. - ATC RAIL S.A,, ktorej udziat w strukturze podwykonawcow Spotki dynamicznie rosnie.

Zgodnie z wczeséniejszymi przewidywaniami proces przekierowania obstugiwanych konteneréw z drog na tory pozostat
nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiagnietej przez Spotke, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w
IIT kwartale biezacego roku. Zmiana warunkéw najwiekszych kontraktow spedycyjnych Spotki w zwigzku z
implementacja rozwigzan intermodalnych miata wplyw na wysoko$¢ wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o
$rednio 15% w stosunku do poziomu stawek obowigzujacych przed zmiang kontraktow na intermodalne.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze jest to zjawisko tymczasowe i konieczne do stworzenia trwatego, regularnego serwisu
intermodalnego. W $wietle panujacych na rynku kontenerowym trendow mozliwos$¢ $wiadczenia ustug intermodalnych
jest obecnie glownym czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsigbiorstw spedycyjnych. Posiadanie serwisu
intermodalnego umozliwia Spélce partycypowanie w najwigkszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie
Zarzadu mozliwo$¢ $wiadczenia ushug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktéry zdecyduje o osiagnigciu przez ATC
CARGO S.A. pozycji dominujacej na rynku transportu kontenerowego w ciagu kilku najblizszych lat.

» Wzrost sprzedazy

W 111 kwartale 2012 roku Spétka wypracowata ponad 27 mln ztotych przychodow, czym samym odnotowata 8% wzrost
poziomu sprzedazy w stosunku do II kwartatu 2012 roku i jednoczes$nie 6% wzrost w stosunku do Il kwartatu 2011 roku.
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88% przychodow zostato wygenerowanych ze sprzedazy ustug bezposrednio zwigzanych ze logistyka kontenerowa, na
podstawie czego uznaje sie, ze jest to gtdéwny sektor prowadzonej przez Spotki dziatalnosci.

Struktura przychodow ATC CARGO S.A. w
111 kwartale 2012 roku

® Fracht morski

B Spedycja ladowa kontenerowa
m Ushugi intermodalne

B Obstuga portowa i celna

® Spedycja ladowa pozostata

u Pozostate ustugi

Jedna z istotniejszych zmian w strukturze przychodéw Spotki, ktore miaty miejsce do konca III kwartatu 2012 roku, jest
znaczacy wzrost udziatu sprzedazy pochodzacej z ushug intermodalnych. Jak wynika z wyzej zaprezentowanych danych,
w sumie ze spedycji kontenerowej ladowej (facznie kotowej i intermodalnej) ATC CARGO S.A. w |1l kwartale 2012
roku wypracowato 8% wzrost w stosunku do 1l kwartatu biezacego roku. Rownocze$nie spadt poziom sprzedazy ustug
spedycji kontenerowej kotowej na rzecz zwigkszonej sprzedazy ustug intermodalnych.

Zdarzenie to jest zwiazane z realizacja strategii rozwoju Spotki prowadzonej od poczatku tego roku polegajacej na
wdrozeniu serwisu intermodalnego. Spdotka od poczatku tego roku prowadzita skupione dziatania majgce na celu
przekierowanie wszystkich tadunkow obstugiwanych przez ATC CARGO S.A., ktére adresowane sg w region
wielkopolski i 16dzki, z drég na tory oraz dostosowanie proceséw logistycznych klientow do wymogoéw transportu
intermodalnego (m.in. dotyczacych czasu dostawy, zasad przetrzymania kontenera w toku realizacji ustugi, itp.). Obstuga
konteneré6w kierowanych w okolice Poznania w oparciu o transport intermodalny rozpoczeta si¢ po otwarciu terminalu
kontenerowego ATC RAIL S.A. w Poznaniu dnia 24 kwietnia br.

W Il kwartale 2012 roku Spotka koncentrowata si¢ na pozyskiwaniu nowych zlecen do obstugi w transporcie
intermodalnym w regionach: todzkim i wielkopolskim. W IV kwartale br. Zarzad bedzie kontynuowat dziatania
polegajace na zwigkszeniu poziomu sprzedazy pochodzacej ze $wiadczenia Ustug intermodalnych oraz pozyskaniu
nowych zlecen intermodalnych w kolejnych regionach Polski.

Podobnie jak we wczesniejszych okresach, jednym z gldwnych czynnikow, ktory mial wpltyw na wysokosc
wypracowanej przez Spotke sprzedazy w 11 kwartale 2012 roku, byt poziom optat za przewozy morskie (fracht morski).
W omawianym okresie rosnace optaty za fracht morski przyczynity si¢ do wzrostu przychodow Spotki pochodzacych ze
sprzedazy ustug frachtu morskiego.

Nalezy przypomnie¢, ze poziom zrealizowanej przez ATC CARGO S.A. sprzedazy ze spedycji morskiej jest
bezposrednio uzalezniony od poziomu stawek morskich w ten sposoéb, ze oferta cenowa Spotki rosnie Iub spada
odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek. Jednoczesnie zysk na realizowanym zleceniu stanowi gtdwnie prowizjg
za realizacj¢ ustugi spedycyjnej wyrazona kwotowo, a nie procentowo, a wigc zmiany stawek frachtowych nie wptywaja
na wysoko$¢ osigganego zysku.
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Rynek przewozoéw morskich cechuje si¢ sezonowymi znaczacymi wahaniami wysokosci optat za przewozy morskie, CO
byto szczegodlnie dostrzegalne w 111 kwartale 2012 roku. Zgodnie z szacunkami Emitenta zmiany te wynosity:

e W lipcu — wzrost stawek armatorskich o $rednio 89% w stosunku do lipca 2011 roku,
e W sierpniu — wzrost stawek armatorskich o srednio 82% w stosunku do sierpnia 2011 roku,
e we wrze$niu — wzrost stawek armatorskich o $rednio 44% w stosunku do wrzes$nia 2011 roku

W sumie $redni poziom stawek w IlI kwartale 2012 roku wzrést o 72% w stosunku do $redniego poziomu stawek za
fracht morski w 11l kwartale 2011 roku i jednocze$nie spadt o 15% w stosunku do $redniego poziomu stawek w 1l
kwartale 2012 roku, co szczeg6lnie dobitnie obrazuje, na jak istotne wahania cenowe narazony si¢ rynek przewozow
morskich.

Zmiany poziomow stawek morskich wplyngly na osiagnigty przez Spotke poziom sprzedazy wygenerowanej ze
$wiadczenia ushug frachtu morskiego, a tym samym na osiagniety poziom ogolnej sprzedazy w ATC CARGO S.A. w 111
kwartale 2012 roku, w ten sposdb, ze pomimo nieznacznego wzrostu liczby zlecen morskich, Spotka wypracowata 10%
wzrost sprzedazy w tej pozycji przychodoéw. Nalezy przyjac, ze znaczne sezonowe wahania wysokosci optat za fracht
morski, ktore cechuja rynek przewozéw morskich, beda w istotny sposob oddziatywac¢ na wyniki Spoétki roéwniez w
przysztych okresach.

Swoj udziat w przychodach Emitenta zwigkszyla rowniez sprzedaz ustug spedycyjnych tadunkow
nieskonteneryzowanych. Po reorganizacji oddzialu spedycyjnego w Ziclonej Goérze, ktory jest glownym zZrodiem
przychodoéw ze spedycji catopojazdowej, poziom sprzedazy tych uslug wzrést o 57% w stosunku do II kwartatu 2012
roku i caly czas si¢ zwigksza, zblizajac si¢ do poziomu sprzed roku. Zarzad szacuje, ze w ostatnim kwartale 2012 poziom
sprzedazy w tym sektorze odnotuje kolejny wzrost.

» Spadek zysku netto

W 11l kwartale 2012 roku Spotka odnotowata 86% spadek zysku netto w stosunku do I kwartatu 2011 roku. Podobnie
jak w poprzednim okresie, spadek zysku netto byt bezposrednio zwigzany z wdrozeniem nowych ustug: przede
wszystkim transportu intermodalnego, serwisu lotniczego, morskich przesylek drobnicowych oraz logistyki
magazynowe;j.

Przede wszystkim czynnikiem wptywajacym na spadek zysku netto byly zwickszone koszty charakterystyczne dla
pierwszej fazy rozwoju nowych w/w ushug. W obecnej fazie rozwoju Spotka wecigz skupia si¢ na inwestycjach
polegajacych na budowaniu struktur organizacyjnych, wprowadzeniu odpowiednich narzedzi technicznych i
informatycznych pozwalajacych realizowaé nowe ustugi, przeprowadzeniu ekspansywnych dziatan rynkowych,
budowaniu rynku dla tych ustug i tworzenia regularnych serwiséw. Z uwagi na powyzsze koszty konieczne do rozwoju
przedmiotowych ushug wzrastaja nieproporcjonalnie do osiaganych przychodéw. Zjawisko to w sposob decydujacy
przyczynito si¢ do spadku poziomu zysku netto, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy.

Ponadto, wszystkie te ustugi zalicza si¢ do ustug charakteryzujacych si¢ wysoka ztozonoscig proceséow logistycznych
znacznie bardziej wymagajacych niz chociazby spedycja drogowa, i zobowiazujacych do posiadania znacznych mas
tadunkowych w celu osiagnigcia progu rentownosci. Jednak po przeprowadzeniu ekspansywnych dziatan rynkowych i
zbudowaniu odpowiedniego rynku dla tych produktéw, osiagaja one wysokie wspotczynniki rentownosci, co rowniez
powinno miec istotne przetozenie na wyniki finansowe Emitenta w przysztych okresach rozrachunkowych.

W przypadku pozostaltych ustug: frachtu lotniczego, przesytek drobnicowych i logistyki magazynowej Spotka jest na
etapie budowania regularnych serwiséw, co wigze si¢ z generowaniem statych kosztow ogodlnych przy jednoczesnym
osigganiu marz ponizej poziomu pozwalajacego na finansowanie kosztow statych.

Co wiecej, jak zostalo wyzej wskazane, zgodnie z wczedniejszymi szacunkami Spotki, proces przekierowania
obshugiwanych konteneréw z drog na tory réwniez pozostat nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiagnictej przez
Spotke, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w III kwartale biezacego roku. Zmiana warunkéw
najwigkszych kontraktow spedycyjnych Spotki w zwiazku z implementacjg rozwigzan intermodalnych miata wplyw na
wysoko§¢ wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o S$rednio 15% w stosunku do poziomu stawek
obowigzujacych przed zmiang kontraktow na intermodalne.
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Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze jest to zjawisko tymczasowe i konieczne do stworzenia trwatego, regularnego serwisu
intermodalnego. W $wietle panujacych na rynku kontenerowym trendéw mozliwos¢ §wiadczenia ustug intermodalnych
jest obecnie glownym czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstw spedycyjnych umozliwiajaca
partycypowanie w najwickszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu mozliwos$¢ §wiadczenia ustug
intermodalnych bedzie czynnikiem, ktory zdecyduje o osiagnieciu przez ATC CARGO S.A. pozycji dominujacej na
rynku transportu kontenerowego w ciggu kilku najblizszych lat.

Powyzsze okolicznoéci mogg réwniez oddziatywaé na wyniki Spotki w IV kwartale br. W kolejnym okresie tego roku
ATC CARGO S.A. intensyfikuje swoje dzialania, aby budowane serwisy jak najszybciej osiggnely prog rentownosci.

Istotne zdarzenia przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych w 111 kwartale 2012 roku

W dniu 10 lipca 2012r. Spotka podpisata umowe ze spotka Rockwool Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Ciagacicach.
Przedmiotem umowy jest §wiadczenie przez Spotke na rzecz Rockwool Polska Sp. z o.0. ustug spedycji drogowe;.
Umowa zostala zawarta w zwigzku z reorganizacja biura Emitenta w Zielonej Goérze w celu uaktualnienia zasad
wspolpracy prowadzonej z Rockwool Polska Sp. z 0.0. od 2010 roku. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia
31 stycznia 2013r., z tym ze jezeli na 3 miesiace przed uplywem terminu obowigzywania umowy zadna ze Stron nie
zglosi na pismie zamiaru rezygnacji ze wspolpracy, umowa zostaje przedtuzona kazdorazowo na okres kolejnych 12
miesiecy. Szacunkowa roczna warto$¢ zawarte] umowy wynosi 8 min zt. W ocenie Zarzadu Spotki zawarcie umowy z
Rockwool Polska Sp. z 0.0. bgdzie miato istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w roku 2012 poprzez spodziewany
wzrost jej przychodow. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 28/2012.

W dniu 13 lipca 2012r. w Komisji Nadzoru Finansowego zostal ztozony Prospekt Emisyjny ATC CARGO S.A.,
sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tacznie 3.500.000 akcji ATC CARGO S.A., w tym: 2.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B, 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 400.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D, 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Spotka informowata o tym
zdarzeniu raportem biezacym nr 29/2012.

W dniu 14 sierpnia 2012r. do Komisji Nadzoru Finansowego zostal ztozony wniosek o zawieszenie postgpowania w
przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki sporzadzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, C, D i E spotki ATC Cargo S.A. do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 32/2012.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej
wiadomosci prognoz wynikow na rok 2012 w Swietle danych finansowych
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za 111 kwartal 2012 roku

Raportem biezacym nr 39/2012 z dnia 14 listopada 2012r., na podstawie wynikow finansowych zrealizowanych przez
Spotke po dziewigciu miesigcach 2012 roku, Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowal, iz podjat decyzj¢ o dokonaniu
korekty prognozy wynikow finansowych opublikowanej raportem biezacym 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012r.

Prognozy wynikow finansowych zostaty skorygowane w ten sposob, ze:
e Prognoza przychodéw na rok 2012 opublikowana w raporcie 1/2012 na poziomie 100,5 mln zl, zostala
skorygowana do poziomu 93 mln zt, tj. prognozuje si¢ zmiane o 7%.
e prognoza zyskow netto na rok 2012 opublikowana w raporcie 1/2012 na poziomie 2,7 mln zi, zostata
skorygowana do poziomu 1 min zt, tj. prognozuje si¢ zmiang o 63%.

Podstawe do zmiany prognoz finansowych stanowity:

- przesunig¢cia w planach dotyczacych realizacji poszczegdlnych etapow strategii rozwoju Spotki na rok 2012 polegajacej
na wdrozeniu nowych uslug: przewozoéw intermodalnych, wlasnego serwisu lotniczego, morskich przesytek
drobnicowych oraz ustug dystrybucji magazynowej, wskutek czego Spoétka nie miata mozliwo$ci osiagna¢ oczekiwanych
poziomdw rentownosci nowych projektow w zaplanowanym wczesniej terminie,
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- wyzsze niz prognozowano koszty zwigzane z implementacja strategii rozwoju transportu intermodalnego wynikajace
m.in. z potrzeby reorganizacji proceséw logistycznych kluczowych klientéw Spoétki w celu dostosowania ich do
przewozow intermodalnych,

- nizsza niz oczekiwano dynamika rozwoju nowych ustug serwisu lotniczego, drobnicowego oraz dystrybucji
magazynowej,

- uzyskanie nizszych niz oczekiwano przychodéw w zwiazku z nie wykonaniem przez klientéw Spotki umoéw na
poziomie prognozowanym w momencie ich zawarcia.

Zgodnie z zalozeniami Zarzadu powyzej wskazane zjawiska spowoduja przesuni¢cie w czasie realizacji zaplanowanych
na ten rok celow strategicznych o kilka miesigcy.

5. Najwazniejsze cele Spolki na rok 2012

W 2012 roku Spoétka podejmuje dziatania majace na celu realizacje obranej strategii dalszego wzmacniania pozycji na
rynku ustug spedycyjnych poprzez:

» Ekspansywne dziatania marketingowe wykorzystujace panujaca na rynku sytuacje zmuszajaca potencjalnych
klientéw do redukcji kosztow logistycznych

» Dalszy rozwdj glownego obszaru dziatania — spedycji kontenerowej

» Dalsze inwestycje i rozwdj wlasnych serwisow transportowych: transportu intermodalnego, frachtu lotniczego,
przesytek drobnicowych, logistyki magazynowej poprzez budowanie rynku odbiorcéw oraz regularnych
SErwisow.

Zarzad pragnie zauwazy¢, ze rok 2012 jest dla ATC CARGO S.A. rokiem przetomowych zmian w historii rozwoju
Spotki. Wprowadzone nowe ustugi, ktorych wdrozenie i rozwoj zaplanowane jest na ten rok, beda bez watpienia
kluczowe w utrwaleniu dominujgcej pozycji ATC CARGO S.A. na rynku. Dlatego tez rok 2012 jest rokiem
ekspansywnych dziatan rynkowych i budowania odpowiedniego rynku odbiorcow nowych ustug. W omawianym okresie
Emitent planuje sprosta¢ koniecznosci rozwoju struktur organizacyjnych, zwigkszenia zatrudnienia, czy chociazby
wprowadzenia odpowiednich narzedzi technicznych i informatycznych pozwalajacych realizowaé¢ nowe ustugi. Zarzad
pragnie podkresli¢, ze jest to naturalny kierunek rozwoju tego typu inwestycji, a podjecie ich, w $wietle obecnej sytuacji
na rynku, bedzie czynnikiem decydujacym o pozycji i kondycji ATC CARGO S.A. w przysztych latach.

Gdynia, dnia 14 listopada 2012 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak
Prezes Zarzadu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzadu ATC CARGO S.A.
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